Delarsrapport for Nilorngruppen AB (publ)
Q1, januari — mars 2017

Perioden januari — mars

e Orderingangen 6kade med 35 % till 201 (149) MSEK

¢ Omsiattningen 6kade med 33 % till 159 (120) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 17,5 (9,5) MSEK

e Periodens resultat uppgick till 13,2 (7,3) MSEK

o Resultatet per aktie uppgick till 1,16 (0,64) SEK

o Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -1,8 (-5,4) MSEK

Visentliga hindelser under kvartalet

e Stark inledning pa aret vad galler omséttning och resultat, men dven mot bakgrund av 6kad
orderingang

e Omsattning och bruttovinstmarginal har paverkats av storre order

Visentliga hindelser efter periodens utgang

e Fabriken i Bangladesh startas upp i borjan av andra kvartalet

e Nilorn Denmark A/S har den 19 april forvéarvat inkram av HC Etikett A/S med en uppskattad
arsomsattning om 10-12 MDKK



VD har ordet

Aret har borjat starkt pa Nilorns huvudmarknader, England,
Skandinavien och Tyskland och den positiva trend som
avslutade foregaende ar har intensifierats ytterligare.

Orderingangen oOkade med 35 procent i forhallande till
motsvarande period foregaende ar och vi fortsitter vinna
marknadsandelar genom nya kunder samtidigt som var
merforsaljning till befintliga kunder gatt éver forvantan.

Den nagot ldgre bruttovinstmarginalen forklaras i huvudsak
av en storre andel férpackningar, en produktgrupp med lagre
marginaler, samt att vi i vissa fall accepterat lagre marginaler
for att fa avslut med nagra storre kunder.

Aterigen har vi pavisat att Nilérns erbjudande mottagits vil
och trots hard konkurrens expanderar vi snabbare an
marknaden i dvrigt.

En av vara framgangsfaktorer ar att storre foretag inom textil-
och modebranschen inser vikten av att ha en tydlig
etikettprofilering och inte minst prioriterar de rationella
ldsningar som sparar tid och resurser inom sina
organisationer.

Var fabrik i Bangladesh ar nu igang och vi ser nu fram emot att
erbjuda lokal produktion med hogre kvalité och garanterad
hallbarhet.

Min beddomning ar att vi har goda forutsdttningar for en
fortsatt positiv utveckling under aret. Hela organisationen har
fullt fokus pa att fortsdtta ta marknadsandelar med bibehallen
l6nsambhet.

Perioden januari - mars

Orderingdng

Orderingangen under arets forsta kvartal okade med 35
procent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar och
uppgick till 201 (149) MSEK. Den starka orderingangen ger
goda forutsattningen for fortsatt positiv utveckling.

Nettoomsittning och resultat

Nettoomséttningen 6kade med 33 procent till 159 (120) MSEK.
Bruttomarginalen — uppgick till 46,2 (48,7) procent.
Omsittningsokningen &r hanforlig till framfor allt den
nordiska och engelska marknaden, men dven den tyska. Det
bedoms ha haft en positiv effekt av att Pasken i ar infaller
under andra kvartalet. Bruttovinstmarginalen har paverkats av
en storre forpackningsorder med ldgre marginal.

De externa kostnaderna oOkade till 23,3 (19,4) MSEK och
personalkostnaderna till 32,1 (28,5) MSEK. Okningen &r till
foljd av okad omsdttning och for att sikra upp fortsatt hog
serviceniva mot vara kunder. Koncernen fortsitter ocksa att
investera inom héllbarhet, vilket uppskattas av kunderna.

Rorelseresultatet uppgick till 17,5 (9,5) MSEK, vilket ger en
rorelsemarginal om 11,0 (7,9) procent.

Skatten uppgick till 4,1 (2,2) MSEK och resultatet efter skatt
uppgick till 13,2 (7,3) MSEK.

Kassaflode, investeringar, finansiering och likviditet
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
-1,8 (-5,4) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8,5
(-6,8) MSEK, vilket i huvudsak avser investering i nytt
afférssystem och fabriken i Bangladesh. Nettoskulden uppgick

Claes af Wetterstedt vid periodens utgang till 1,1 (7,8) MSEK.
200.0 30.0
180.0
160.0 25.0
140.0 20.0
120.0
100.0 15.0 .
m Rorelseresultat
80.0
60.0 10.0 Nettoomsittning
40.0 50
20.0
0.0 0.0

Kvl|Kv2 Kv3|Kvd | Kvl|Kv2 | Kv3 |Kvd| Kvl|Kv2| Kv3|Kv4 | Kvl




Personal
Medeltalet anstéllda i koncernen var 404 (358) varav 188 (173)
kvinnor (i forhallande till arsskiftet).

Transaktioner med nirstiende

Inga transaktioner mellan Nilérngruppen och nérstaende som
vasentligen har paverkat koncernen eller moderbolagets
resultat och finansiella stillning har dgt rum under perioden.
Bolagets skuld om 2,8 Mkr till ett foretag inom
Tractionkoncernen har slutreglerats under perioden, vilket
resulterade i ett positivt resultat om 0,3 Mkr. Det har dessutom
inom Nilérngruppen férekommit sedvanliga koncerninterna
transaktioner avser design, produktutveckling, IT samt dvriga
tjanster.

Moderbolag

Moderbolagets verksamhet bestar till storsta delen av att skota
koncerngemensamma funktioner sdsom branding och design,
produktutveckling, ekonomi, administration, information och
IT. Medelantalet anstéllda uppgick till 19 (18) personer.

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 4,6 (3,5) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -0,3 (-1,6) MSEK och resultatet
efter skatt uppgick till -0,6 (-1,5) MSEK.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

e Fabriken i Bangladesh startades upp i borjan av andra
kvartalet.

e Nilorn Denmark A/S har den 19 april férvarvat inkram
av HC Etikett A/S bestdende av varulager om cirka 4
MDKK och en uppskattad arsomsdttning om 10-15
MDKK. Kopeskillingen &r preliminart berdknad till 6,5
MDKK.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Nilorngruppen &r, med sin internationella verksambhet,
16pande utsatt for olika finansiella risker. De vésentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som Nilérngruppen har framgéar av
Nilérngruppens arsredovisning 2016, not 2. De redovisade
riskerna bedoms i allt vésentligt vara oférandrade.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning
av bolagets revisorer.

Kalendarium

e 22 augusti2017 Delarsrapport Q2

e 17 oktober 2017 Delarsrapport Q3

e 16 februari 2018 Bokslutskommuniké
e 16 maj2018 Delarsrapport Q1

Denna information dr sadan information som Nildrngruppen

AB  dr  skyldig att  offentliggora  enligt  EU:s
marknadsmissbruksférordning.  Informationen  ldmnades,
genom  nedanstdende  kontaktpersons  forsorg,  for

offentliggdrande den 3 maj 2017 kl. 15,00.

Verkstéllande direktdren forsdkrar att bokslutskommunikén
ger en rattvisande Oversikt av foretagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osédkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Boras den 3 maj 2017

Nilérngruppen AB (publ)

Claes af Wetterstedt
Verkstallande direktor

For mer information, kontakta:
Verkstallande direktor Claes af Wetterstedt
Tel: 033-700 88 30

Mobil: 0706 96 29 50

E-mail: claes.af.wetterstedt@nilorn.com

Finanschef Krister Magnusson

Tel: 033-700 88 52

Mobil: 0704 85 21 14

Email: krister.magnusson@nilorn.com

Nilérngruppen AB
Box 499
503 13 Boras
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mailto:krister.magnusson@nilorn.com
http://www.nilorn.com/

Finansiella rapporter i sammandrag
Koncernens resultatrikning

3 man 12 man
Januari - mars Januari - december
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 159 279 119 748 610 477 527 159
Ravaror fornddenheter och handelsvaror -85713 -61 481 -324 372 -277 756
Bruttoresultat 73 566 58 267 286 105 249 403
Ovriga rorelseintikter 1746 935 5616 6589
Ovriga externa kostnader -23 333 -19.379 -84 500 -81 582
Personalkostnader -32 096 -28 537 -123 714 -113 112
Avskrivningar och nedskrivningar -1206 -1331 -4 622 -4119
Ovriga rorelsekostnader -1130 -437 -3873 -6 353
Rorelseresultat 17 547 9518 75 012 50 826
Finansnetto -180 -94 -1073 -763
Resultat fore skatt 17 367 9424 73 939 50 063
Skatt -4 139 -2160 -17 717 -11 030
Periodens resultat 13 228 7 264 56 222 39 033
Genomsnittligt antal aktier i tusental 11 402.0 11 402.0 11 402.0 11 402.0
Genomsnittligt antal aktier i tusental efter utspadning 11 402.0 11 402.0 11 402.0 11 402.0
Resultat per aktie, SEK 1.16 0.64 493 3.42
Resultat per aktie, SEK efter utspidning 1.16 0.64 4.93 3.42
Rapport over totalresultatet for koncernen
Belopp i TSEK Januari - mars Januari - december
2017 2016 2016 2015
Periodens resultat 13 228 7 264 56 222 39 033
Ovrigt totalresultat som kan omfdras till periodens resultat
Omréakningsdifferenser -1548 -1759 2 660 1492
Poster som inte kan hinfoéras till periodens resultat
Omvardering av formansbaserad pensionsplan - - -222 -
Totalresultat for perioden 11 680 5 505 58 660 40 525
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare 11 680 5505 58 660 40 525
Kvartalsvisa resultatrikningar
(Belopp i MSEK) 2017| 2016 2015 2014 2013
Kvl Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kwv2 Kv3 Kv4
Nettoomsittning 159,3| 119,7 1719 1446 1742| 1094 1526 1192 1459 90,6 1326 1082 1261 746 1098 885 1099

Révaror, fornddenheter
85,7 -61,4 94,5 77,3 91,1 582 816 622 -768| 468 70,6 557 657 370 572 46,2 549

och handelsvaror

Bruttoresultat 73,6 58,3 77,4 67,3 831 51,2 71,0 570 691| 438 620 525 604| 376 526 423 550
Bruttomarginal 46,2%| 48,7%  45,0% 46,5% 47,7%)| 46,8% 46,5% 47,8% 47,4%)| 48,3% 46,8% 48,5% 47,9%|50,4% 47,9% 47,8% 50,0%
Ovriga rorelseintikter 1,7 0,9 1,2 1,2 2,3 1,2 1,4 2,6 1,3 0,5 0,7 0,9 1,6 0,4 0,8 0,6 1,2
Rorelsekostnader 56,6] 48,4 51,7 50,1 -62,1| 46,8 53,7 498 495| 368 428 425 459| 321 377 354 -396
Avskrivningar och

nedskrivningar 1,2 1,3 -1,0 1,0 12 909 -10 -10 -1,3( 05 06 H7 08 H5 05 H5 05
Rorelseresultat 17,5 95 259 17,4 221 47 177 88 196 70 193 102 153| 54 152 70 161
Rérelsemarginal 11,0%| 7,9% 151% 12,0% 12,7%| 4,3% 11,6% 7,4% 13,4%| 7,7% 14,6% 9,4% 12,1%| 7,2% 13,8% 7,9% 14,6%
Rorelseresultat / aktie 1,5 08 2,3 15 19/ o4 16 08 17/ 06 1,7 09 13| 05 1,3 06 14




Koncernens Balansrikning

Belopp i TSEK 2017-03 2016-03 2016-12 2015-12
Tillgdngar

Immateriella anliggningstillgangar 5815 537 2 886 590
Ovriga anlaggningstillgangar 50 439 44274 46 642 38 796
Varulager 92 989 81384 88 891 80 068
Kundfordringar 89 949 58 203 73 370 58 640
Ovriga omsittningstillgangar 30 051 24201 24 282 22722
Likvida medel 42 828 17 793 35210 31 548
Summa tillgangar 312071 226 392 271 281 232 364

Eget kapital och skulder

Eget kapital 149 471 118 842 137 791 113 337
Langfristiga ej rantebarande skulder 2150 5027 5035 4970
Kortfristiga rantebarande skulder 43 906 25573 25 500 26 512
Kortfristiga ej rantebarande skulder 116 544 76 950 102 955 87 545
Summa eget kapital och skulder 312071 226 392 271 281 232 364

Forandringar i koncernens eget kapital

Balanserat

2017 resultat
Ovrigt inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i TSEK kapital kapital Reserver resultat Summa kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2017-01-01 2850 43231 2072 89638 137791 137791
Periodens omréakningsdifferenser -1548 -1548 -1548
Periodens resultat 13228 13228 13228
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-03-31 2 850 43 231 524 102 866 149 471 149 471

Balanserat

2016 resultat
Ovrigt inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i TSEK kapital kapital Reserver resultat Summa kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2016-01-01 2 850 43 231 -588 67 844 113 337 113 337
Periodens omréakningsdifferenser -1759 -1759 -1759
Periodens resultat 7 264 7264 7264
UTGAENDE EGET KAPITAL 2016-03-31 2 850 43231 -2 347 75108 118 842 118 842



Kassaflodesanalys for koncernen Januari - mars

Belopp i TSEK 2017
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 17 547

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar/nedskrivningar 1206
18 753

Erhallen ranta 132

Erlagd ranta -312

Betald skatt -6

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fére forandring

av rorelsekapital 18 567

Kassaflode fran forindring av rorelsekapital

Varulager -5 664
Kundfordringar -18 454
Ovriga kortfristiga fordringar -9 887
Leverantorsskulder 7435
Ovriga skulder 6190
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -1813

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2999
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5 366
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar 2

Erhallet vid forséljning av materiella anldggningstillgangar -
Forandring langfristig fordran -152
Kassaflode frin investeringsverksamheten -8 515

Finansieringsverksamheten

Amortering / upptagna lan 18 406
Utbetald utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 406
Periodens kassaflode 8078
Likvida medel vid periodens borjan 35210
Kursdifferens i likvida medel -460

Likvida medel vid periodens slut 42 828

2016

9518

1331
10 849
101
-195
-2 344

8411

-2 364

-272
-1298
-7 200
-2 692
-5 415

-7 119
31
332

-6 756

-938
-938
-13 109
31548
-646
17 793

Januari - december

2016

75012

4622
79 672
347
-1420
-17 563

61 036

-5 529
-12136
1253

3 819
6071
54 514

-2 526
-15 264
53

353
-13

-17 397

-1012
-34 206
-35 218
1899
31 548
1763

35 210

2015

31217
0

3003
34 220
192
-786
-10 435

23191

-2 601
-164
-492

-6 824

966

14 076

34253
-39 907
-5 654
-10 770
38 584
980

28 794



Moderbolagets Resultatrikning

Belopp i TSEK Januari - mars Januari - december
2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 4570 3503 16 397 12 863
Ovriga rorelseintakter 1 666 1141 5854 5651
Summa intdkter 6236 4644 22 251 18 514
Ovriga externa kostnader -1 862 -1957 -7 492 -9 594
Personalkostnader -4 569 -4128  -18512  -16033
Avskrivningar och nedskrivningar -145 -135 -536 -510
Rorelseresultat -340 -1576 -4 289 -7 623
Finansnetto -223 134 25 875 48 868
Resultat efter finansiella poster -563 -1442 21586 41 245
Bokslutsdispositioner = - 2384 8783
Skatt -23 -28 302 -625
Periodens resultat -586 -1470 24272 49 403
Poster i dvrigt totalresultat saknas varfor total resultat sammanfaller med periodens resultat.
Moderbolagets Balansrikning
Belopp i TSEK 2017-03  2016-03  2016-12  2015-12
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 5682 518 2769 565
Materiella anldggningstillgangar 1283 1117 1244 1193
Finansiella anldggningstillgangar 99 673 95 454 99 580 95 446
Kortfristiga fordringar 60 389 50 415 56 784 42 389
Likvida medel 3 576 186 1426
Summa tillgangar 167030 148080 160563 141019
Eget kapital och skulder
Eget kapital 66 199 75 248 66 784 76 718
Obeskattade reserver 5186 7086 5186 7 086
Langfristiga skulder = 2818 2818 2818
Kortfristiga skulder 95 645 62928 85775 54 397
Summa eget kapital och skulder 167030 148080 160563 141019




Noter
1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2016, rapporten dr upprdttad i enlighet med IAS 34 och
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting arsredovisningslagen.

Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU, den svenska

Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapportering Inga nya eller omarbetade IFRS-regler som tratt i kraft 2016 har
RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer. Kvartals- nagon betydande paverkan pa koncernen.

2. Information per geografiskt omriade (TSEK)

Ovriga Koncern-

Perioden januari - mars 2017 Norden Europa Asien gemensamt Summa
Intikter

Extern omsittning 16 480 46 063 96 736 - 159 279
Summa omsittning 16 480 46 063 96 736 0 159 279
Resultat

Rorelseresultat 2929 7 354 7 607 -343 17 547
Rénteintdkter 132 132
Réntekostnader -312 -312
Skatt pa periodens resultat -4139 -4 139
Periodens resultat 2929 7 354 7 607 -4 662 13 228

Ovriga Koncern-

Perioden januari - mars 2016 Norden Europa Asien gemensamt Summa
Intikter

Extern omséttning 14 583 40 592 64 573 - 119 748
Summa omsittning 14 583 40 592 64 573 0 119 748
Resultat

Rorelseresultat 2554 5074 3468 -1578 9518
Rénteintakter 101 101
Réantekostnader -195 -195
Skatt pa periodens resultat -2 160 -2 160
Periodens resultat 2554 5074 3468 -3 832 7 264




Definitioner

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antalet
aktier.

Genomsnittligt eget kapital. Eget kapital vid arets borjan plus
eget kapital vid arets slut dividerat med tva.

Kassaflode per aktie. Kassaflode fran den 16pande
verksamheten dividerat med antalet aktier.

Rintebarande nettoskuld/kassa. Rantebarande skulder minus
likvida medel och rantebarande fordringar.
Nettoskuldsattningsgrad. Réantebarande nettoskuld dividerad
med eget kapital.

Rintabilitet pa eget kapital. Arets resultat enligt
resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.
Rintabilitet pa sysselsatt kapital. Resultat fore skatt plus

1 januari - 31 mars

finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Roérelsemarginal. Rorelseresultat i procent av arets
nettoomsattning.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med icke
rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital vid arets
borjan plus sysselsatt kapital vid arets slut dividerat med tva.
Resultat per aktie. Arets resultat dividerad med ett vigt
genomsnitt av antalet aktier.

Vinstmarginal. Resultat fore skatt i procent av periodens
nettoomsattning.

Omsittningstillvaxt. Periodens omséttning i procent av
foregdende periods omséttning.

1 januari - 31 december

NYCKELTAL 2017 2016 2016 2015 2014 2013 2012
Omsiéttningstillvaxt, % 33,0 15,0 15,8 15,2 19,5 15,9 2,9
Rorelsemarginal, % 11,0 7,9 12,3 9,6 11,3 11,4 10,0
Vinstmarginal, % 10,9 7,9 12,1 9,5 11,2 11,5 10,0
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 143,6 116,1 125,6 113,8 104,6 90,7 92,6
Réntabilitet pa eget kapital, % 9,2 6,3 44,8 34,3 39,9 38,2 27,0
Soliditet, % 47,9 52,5 50,8 48,8 53,3 55,5 55,8
Réntebarande nettokassa (skuld -), 11 78 97 50 32,1 36,6 28,3
MSEK
Resultat per aktie, SEK 1,16 0,64 4,93 3,42 3,66 3,04 2,37
Eget kapital per aktie, SEK 13,11 10,42 12,08 9,94 10,0225 8,325 7,58
Utdelning per aktie, SEK* - - 3,60 3,00 3,50 3,00 2,25

11401988 11401 988
Antal aktier vid periodens slut 11401988 11401 988
Medelantal anstillda 404 335

Genomsnittligt antal aktier

11401988 11401 988
11 401 988 11 401 988

11401 988 11401988 11401 988
11 401 988 11401 988 11 401 988
358 335 301 268 246

*Av styrelsen foreslagen utdelning for rikenskapsir 2016

Allméant om Nilérngruppen

Nilérngruppen ér ett globalt foretag, grundat pa 1970-talet, med expertis inom hur man tillfér varumarken véarde genom branding

och design i form av etiketter, forpackningar och accessoarer till framforallt kunder inom mode och konfektionsindustrin.
Nilorngruppen erbjuder kompletta, kreativa och skrdddarsydda koncept inom branding, design, produktutveckling samt logistiska
16sningar. Koncernen bedriver verksamhet via egna bolag i Sverige, Danmark, Storbritannien, Tyskland, Belgien, Portugal,
Hongkong, Indien, Turkiet, Kina, Bangladesh, Italien och Pakistan. Partnerbolag finns i Tunisien och Schweiz.



