Bokslutskommuniké f6r Nilérngruppen AB (publ)
Q4, Januari — december 2015

Perioden oktober — december
e Orderingangen ckade med 32 % till 141 (107) MSEK
¢ Omsiattningen 6kade med 16 % till 146 (126) MSEK
e Rorelseresultatet uppgick till 19,6 (15,3) MSEK
e Periodens resultat uppgick till 16,1 (13,1) MSEK
e Resultatet per aktie uppgick till 1,42 (1,15) SEK
o Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 18,3 (17,2) MSEK

Perioden januari — december

e Orderingangen 0kade med 15 % till 540 (469) MSEK

e Omsattningen 0kade med 15 % till 527 (458) MSEK

e Nilorngruppen ABs aktie noterades pa Nasdaq First North Premier den 12 juni
e Rorelseresultatet exklusive noteringskostnader uppgick till 52,9 (51,8) MSEK

¢ Noteringskostnaderna uppgick till 2,1 MSEK

e Periodens resultat uppgick till 39,0 (41,7) MSEK

e Resultatet per aktie uppgick till 3,42 (3,66) SEK

o Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 32,4 (33,3) MSEK

Visentliga hindelser under kvartalet
e En bra avslutning bade vad géller omséttning och resultat, men dven en stark orderingang vilket
forvéintas ge en bra inledning pa 2016

Visentliga hindelser efter periodens utgang
e Styrelsen har beslutat foresla stimman en utdelning om 3,0 (3,50) SEK per aktie, motsvarande 34,2
MSEK



VD har ordet

Det ar gladjande att rapportera ett starkt 4:e kvartal som
avslutning pa aret.

Jag konstaterar att vart fokus pa merforsaljning har slagit val
ut och resulterat i 6kad omséttning pa flera av vara stora
kunder. Vi har dessutom slutit avtal med ett antal nya stora
internationella varumédrken som Helly Hansen och Jack
Wolfskin, vilket bidragit till den positiva utvecklingen.

Den positiva utvecklingen visar att var strategi och
malmedvetenhet haller dvs att vi fortsétter att prioritera vart
forsaljningsarbete med kostnadseffektiva 16sningar i syfte att
attrahera nya kunder pa den internationella marknaden.

Nilorn UK Ltd har 6kat stort under aret och England ar idag
var storsta marknad. Vi har ocksa okat pa den tyska
marknaden, men har dir haft en svagare marginalutveckling
an forvantat. Atgarder har dock vidtagits, vilket redan gett
resultat.

De nyrekryteringar som gjorts pa siljsidan har gett positivt
utfall och jag bedomer att vi har goda forutsattningar till
fortsatt god tillvéxt.

Vi noterar en viss forflyttning av order fran Asien till bade
Turkiet och Portugal déar vi forstarkt organisationen for att
mota den Okade efterfragan och att erbjuda ett starkt
Europeiskt alternativ.

Vi tog tidigare under aret beslut om att starta upp produktion i
Bangladesh, vilket senarelagts nagot. Produktionsstarten ar nu
berédknad till andra halvaret 2016.

Nilorns  koncept ar starkt och vi fortsitter att ta
marknadsandelar. Det ar inget tvivel om att vara kunder
fortsétter prioritera och investera i sina varumarken och sin
image fOr att synas i den allt hardnande konkurrensen.

Nilorn ar vél positionerat och har en mycket kompetent och
passionerad grupp av medarbetare som kommer arbeta hart
pa att sdkerstalla en fortsatt bra utveckling framdover, vilket
innebar att jag ser positivt pa det kommande aret.

Claes af Wetterstedt
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Perioden oktober - december

Orderingdng

Orderingangen under arets fjarde kvartal okade med 32
procent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar och
uppgick till 141 (107) MSEK. Okningen &r hanforlig till bade
befintliga och nya kunder, vilket &r positivt infor 2016.

Nettoomsittning och resultat

Nettoomséttningen Okade med 16 % till 146 (126) MSEK.
Valutakurserna har haft en positiv paverkan pa omsittningen.
Bruttomarginalen uppgick till 48,1 (47,9) procent.

De externa kostnaderna okade till 20,6 (18,3) MSEK och
personalkostnaderna till 28,8 (26,8) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 19,6 (15,3) MSEK, vilket ger en
rorelsemarginal om 13,4 (12,1) procent.

Skatten uppgick till 3,3 (2,3) MSEK och resultatet efter skatt
uppgick till 16,1 (13,1) MSEK.

Kassaflode, investeringar, finansiering och likviditet
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 18,3
(17,2) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,3
(-0,8) MSEK, Nettokassan uppgick vid periodens utgang till 5,0
(32,1) MSEK.

Perioden januari - december

Orderingédng

Orderingangen 6kade med 15 procent och uppgick till 540
(469) MSEK.

Nettoomsittning och resultat

Nettoomséttningen dkade med 15 procent till 527 (458) MSEK.
Valutakurserna har haft en positiv paverkan pa omséttningen
Bruttomarginalen uppgick till 47,3 (47,8) procent.

De externa kostnaderna okade till 81,6 (68,2) MSEK och
personalkostnaderna till 113,1 (97,4) MSEK. Merparten
forklaras av omrdkningskurser fran utldndska dotterbolag,
men aven av Okade kostnader for organisationsférstarkning
for att mota framtidens 6kade volymer med bibehallen service
samt kostnader i samband med noteringen pa First North om
2,1 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 50,8 (51,8) MSEK, vilket ger en
rorelsemarginal om 9,6 (11,3) procent eller 9,2 procent
exklusive noteringskostnaden om 2,1 MSEK.

Skatten uppgick till 11,0 (9,6) MSEK och resultatet efter skatt
uppgick till 39,0 (41,7) MSEK.



Risker och osidkerhetsfaktorer

Nilorngruppen &r, med sin internationella verksambhet,
16pande utsatt for olika finansiella risker. De vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som Nilérngruppen har framgar av
Nilérngruppens arsredovisning 2014, not 2, sid 24. De
redovisade riskerna bedoms i allt vésentligt vara oforandrade.

Kassaflode, investeringar, finansiering och likviditet
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 32,4
(33,3) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -20,5
(-8,0) MSEK, dar 15 Mkr avser forvdrv och renovering av i
Boras forvarvad fastighet till den svenska verksamheten.

Kapitalbindning av varor 6kade med 7 MSEK till 80 (73) MSEK
i forhallande till december 2014. Okningen forklaras i
huvudsak av valutakursférandringar vid omrakning av lagret,
som ligger i Asien, till svenska Ovriga
anldggningstillgangar 6kade med 16 Mkr, vilket i huvudsak ar

kronor.
hénforligt till forvarv och renovering av fastigheten i Sverige.

Personal
Medeltalet anstédllda i koncernen var 335 (301) varav 161 (145)
kvinnor.

Transaktioner med nirstiende

Nilérngruppen har under perioden salt tjanster fér 557 TSEK
till majoritetsdgaren, AB Traction med dotterbolag. Ur
koncernens perspektiv finns inga Ovriga transaktioner med
narstaende under 2015 férutom utdelning till aktiedgarna och
utbetalning av styrelsearvode. Moderbolagets transaktioner
med dotterforetag avser design, produktutveckling, IT samt
Ovriga tjanster.

Moderbolag

Moderbolagets verksamhet bestar till storsta delen av att skota
koncerngemensamma funktioner sasom branding och design,
produktutveckling, ekonomi, administration, information och
IT. Medelantalet anstallda uppgick till 20 (16) personer.

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 12,9 (13,0) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -7,6 (-6,3) MSEK och resultatet
efter skatt uppgick till 48,4 (27,2) MSEK.

Arsstimma

Arsstimma hélls mandagen den 9 maj 2016 kl. 13.00 pa
huvudkontoret i Boras. Arsredovisningen kommer finnas
tillganglig pa bolagets hemsida senast tre veckor fore
stamman.

Utdelning

Koncernens utdelningspolicy &r att 60 - 90 procent av koncerns
nettoresultat skall delas ut. Styrelsen har beslutat att foresla
arsstimman en utdelning om 3,00 (3.50) kronor per aktie,
motsvarande 34,2 MSEK. Forslaget motsvarar 88 % av arets

nettoresultat, vilket ar val avvidgt relativt bolagets laga
skuldséttning.

Valberedning

Nilérngruppen har inte nagon utsedd valberedning.
Aktiedgare dr dock alltid vdlkomna att komma med
synpunkter och/eller forslag pa styrelsens sammansattning till
styrelsens ordférande Petter Stillstrom (telefon 08 - 506 289 00).

Kalendarium
e 9maj2016  Delarsrapportjanuari — mars 2016
e  9maj2016  Arsstimma 2015, kl. 13.00 i Borés

e 23aug2016 Delarsrapportjanuari- juni 2016
e 170kt2016 Delarsrapportjanuari — september 2016
e 14feb2017 Bokslutskommuniké 2016

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som
Nilérngruppen  skall — offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.  Informationen limnades  for
offentliggdrande den 16 februari 2016 kl. 12.00.

Verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver de véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Boras den 16 februari 2015.

Nilorngruppen AB (publ)

Claes af Wetterstedt
Verkstallande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning
av bolagets revisorer

For mer information, kontakta:
Verkstallande direktor Claes af Wetterstedt
Tel: 033-700 88 30

Mobil: 0706 96 29 50

E-mail: claes.af.wetterstedt@nilorn.com

Finanschef Krister Magnusson

Tel: 033-700 88 52

Mobil: 0704 85 21 14

Email: krister.magnusson@nilorn.com

Nilérngruppen AB
Box 499

503 13 Boras
www.nilorn.com
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens Resultatrikning och Rapport 6ver totalresultatet

Resultatrikning
Oktober - december Januari - december
2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 145 945 126 127 527159 457 549
Révaror fornddenheter och handelsvaror -75 791 -65 686 -277 756 -238 746
Bruttoresultat 70 154 60 441 249 403 218 803
Ovriga rorelseintakter 1329 1617 6589 3802
Ovriga externa kostnader -20 633 -18 299 -81 582 -68 155
Personalkostnader -28777 -26 776 -113 112 -97 425
Avskrivningar och nedskrivningar -1116 -817 -4 119 -2 685
Ovriga rorelsekostnader -1348 -821 -6 353 -2 564
Rorelseresultat 19 609 15 345 50 826 51776
Finansnetto -169 109 -763 -423
Resultat fore skatt 19 440 15 454 50 063 51 353
Skatt -3 303 -2 318 -11 030 -9 619
Periodens resultat 16 137 13136 39 033 41734
Genomsnittligt antal aktier i tusental 11 402.0 11 402.0 11 402.0 11 402.0
Resultat per aktie, SEK 1,42 1,15 3,42 3,66
Andra kvartalet 2015 har belastat med noteringskostnader om 2,1 Mkr
Rapport over totalresultatet for koncernen
Belopp i TSEK Oktober - december Januari - december
2015 2014 2015 2014
Periodens resultat 16 137 13 136 39 033 41734
Ovrigt totalresultat som kan omfdras till arets resultat
Omrékningsdifferenser -1 563 5572 -71 11 841
Totalresultat for perioden 14 574 18 708 38 962 53 575
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare 14 574 18 708 38 962 53 575
Flerarsoversikt
Kvartalsvisa resultatrikningar
(Belopp i MSEK) 2015 2014 2013
Kvl Kv2* Kv3 Kv4 Kvl Kwv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 109,4 152,6 119,2 145,9 90,6 132,6 108,2 126,1 74,6 109,8 88,5 109,9
Ravaror, fornddenheter och handelsvaro 58,2 81,6 62,2 -76,8 46,8 -70,6 55,7 -65,7 -37,0 57,2 46,2 -54,9
Bruttoresultat 51,2 71,0 57,0 69,1 43,8 62,0 52,5 60,4 37,6 52,6 42,3 55,0
Bruttomarginal 47% 47% 48% 47% 48% 47% 49% 48% 50% 48% 48% 50%)
Ovriga rorelseintakter 1,2 1,4 2,6 1,3 0,5 0,7 0,9 1,6 0,4 0,8 0,6 1,2
Rorelsekostnader 46,8 53,7 49,8 49,5 -36,8 42,8 42,5 45,9 32,1 37,7 -35,4 -39,6
Avskrivningar och nedskrivningar 0,9 -1,0 -1,0 -1,3 0,5 -0,6 0,7 -0,8 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
Rérelseresultat 4,7 17,7 8,8 19,6 7,0 19,3 10,2 15,3 5,4 15,2 7,0 16,1
Rorelseresultat SEK per aktie 0,4 1,6 0,8 1,7 0,6 1,7 0,9 1,3 0,5 1,3 0,6 1,4

*Andra kvartalet 2015 har belastats med noteringskostnader om 2,1 Mkr




Koncernens Balansrikning

(Belopp i TSEK) 2015-12 2014-12
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 590 347
Ovriga anlaggningstillgangar 38 796 23 048
Varulager 80 068 73 266
Kundfordringar 58 640 58 672
Ovriga omsittningstillgangar 22722 20 461
Likvida medel 31548 38 584
Summa tillgangar 232 364 214 378

Eget kapital och skulder

Eget kapital 113 337 114 282
Langfristiga ej rantebarande skulder 4970 5850
Kortfristiga rantebarande skulder 26 512 6462
Kortfristiga ej rantebarande skulder 87 545 87 784
Summa eget kapital och skulder 232 364 214 378

Forandringar i koncernens eget kapital

Balanserat

resultat
Ovrigt inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i TSEK kapital kapital ~ Reserver resultat  Summa kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2014-01-01 2 850 43 231 -12 358 61190 94 913 94 913
Periodens omréakningsdifferenser 11 841 11 841 11 841
Arets resultat 41734 41734 41734
Utdelning -34 206 -34 206 -34 206
UTGAENDE EGET KAPITAL 2014-12-31 2850 43 231 -517 68 718 114 282 114 282

Balanserat

resultat
Ovrigt inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i TSEK kapital kapital Reserver resultat  Summa kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2015-01-01 2 850 43231 517 68718 114282 114282
Periodens omrakningsdifferenser -71 -71 -71
Arets resultat 39033 39033 39033
Utdelning 39907 -39907  -39907
UTGAENDE EGET KAPITAL 2015-12-31 2 850 43 231 -588 67 844 113 337 113 337



Kassaflédesanalys for koncernen

Belopp i TSEK

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar

Ovriga ¢j likviditetspaverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd rénta
Betald skatt

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore férindring

av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rérelsekapital
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar
Forandring langfristig fordran

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Amortering / upptagna lan

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Oktober - december

2015

19 609

1116
-16

20 709
238
-164
-5 249

15 534

-3 485
-17

3 050
7 041
-3 805
18 318

73
-1 452
13
52
-1314

-14 203

-14 203

2801

28 794

31548

2014

15 345

817
-96

16 066
103
-165

2 583

18 587

-3 593
4985
-3 555
3631
-2 896
17 159

-76
-783
-16
44
-831

-202

-202
16 126
20522

1936
38584

2015

50 826

4119
-36

54 909
430
-930
-15 684

38 725

-6 086
-181

2 558
217

-2 839
32 394

-492
-19 697
-11
-306
-20 506

20 050
-39 907
-19 857

-7 969

38 584

933

31548

Januari - december

2014

51776

2 685
-513
53 948
253
-505
-9 088

44 608

-13 030
-3 601
-6 980

6 860
5487
33 344

-109
-7 331

-489
-7 990

4724
-34 206
-29 482

-4128
38 341

4371
38 584

Med likvida medel avses banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med 16ptid understigande tre manader.



Moderbolagets Resultatrikning

(Belopp i TSEK) Januari - december
2015 2014
Nettoomsattning 12 863 12976
Ovriga rorelseintikter 5651 5388
Summa intdkter 18 514 18 364
Ovriga externa kostnader -9 594 -7 547
Personalkostnader -16 033 -16 741
Avskrivningar och nedskrivningar -510 -367
Rorelseresultat -7 623 -6 291
Finansnetto 48 868 25267
Resultat efter finansiella poster 41 245 18 976
Bokslutsdispositioner 8783 8 655
Skatt -625 -468
Periodens resultat 49 403 27163

Poster i dvrigt totalresultat saknas varfor totalt resultat sammanfaller med periodens resultat.

Moderbolagets Balansrikning

(Belopp i TSEK) 2015-12 2014-12
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 565 295
Materiella anlaggningstillgangar 1193 713
Finansiella anldggningstillgangar 95 446 95 196
Kortfristiga fordringar 42 389 26 550
Likvida medel 1426 2375
Summa tillgangar 141 019 125129

Eget kapital och skulder

Eget kapital 76 718 68 487
Obeskattade reserver 7 086 9310
Langfristiga skulder 2818 2818
Kortfristiga skulder 54 397 44 514
Summa eget kapital och skulder 141 019 125129



Noter

1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2014,
upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU, den svenska
Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapportering
RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer. Kvartals-

2. Information per geografiskt omrade

rapporten ar

uppréttad

arsredovisningslagen.

Inga nya eller omarbetade IFRS-regler som tratt i kraft 2015 har
nagon betydande paverkan pa koncernen.

i enlighet med IAS 34 och

Ovriga Koncern-
Perioden januari - december 2015 Norden Europa Asien gemensamt Summa
Intikter
Extern omsittning 52759 187446 286 954 - 527 159
Summa omsittning 52759 187446 286 954 0 527 159
Resultat
Rérelseresultat 7182 21201 30 246 -7 803 50 826
Rénteintdkter 430 430
Réntekostnader -1193 -1193
Skatt pa periodens resultat -11 030 -11 030
Periodens resultat 7182 21201 30 246 -19 596 39033
Perioden januari - december 2014
Intikter
Extern omsattning 51829 161945 243 775 - 457 549
Summa omsittning 51829 161945 243 775 0 457 549
Resultat
Rorelseresultat 8667 19617 29 814 -6 322 51776
Rénteintdkter 253 253
Réantekostnader -676 -676
Skatt pa periodens
resultat -9 619 -9 619
Periodens resultat 8667 19617 29 814 -16 364 41734




NYCKELTAL 2015 2014 2013 2012
Omsittningstillvaxt, % 15,2 19,5 15,9 2,9
Rérelsemarginal, % 9,6 11,3 11,4 10,0
Vinstmarginal, % 9,5 11,2 11,5 10,0
Sysselsatt kapital, MSEK 120,7 120,7 97,7 89,2
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 130,3 108,7 92,5 93,9
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 39,3 47,9 48,2 35,6
Genomsnittligt eget kapital 113,8 104,6 90,7 92,6
Réntabilitet pa eget kapital, % 34,3 39,9 38,2 27,0
Soliditet, % 48,8 53,3 55,5 55,8
Réntebdrande nettokassa, MSEK 5,0 32,1 36,6 28,3
Resultat per aktie, SEK 3,4 3,66 3,04 2,37
Eget kapital per aktie, SEK 9,9 10,02 8,325 7,58
Utdelning per aktie, SEK 3,0 3,50 3,00 2,25
Genomsnittligt antal aktier 11401988 11401988 11401988 11401988
Antal aktier vid periodens slut 11401988 11401988 11401988 11401988
Medelantal anstéllda 335 301 268 246

Bolaget genomférde en split 4:1 under maj 2015. Antalet aktier av serie A uppgdr darefter till 960 000 och aktier av serie B till 10 441 988

Andra kvartalet 2015 har belastats med noteringskostnader om 2,1 Mkr
Till Arsstamman foreslagen utdelning fér 2015.

Definitioner

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antalet
aktier.

Genomsnittligt eget kapital. Eget kapital vid arets borjan plus
eget kapital vid arets slut dividerat med tva.

Kassaflode per aktie. Kassaflode fran den 16pande
verksamheten dividerat med antalet aktier.

Rintebdrande nettoskuld/kassa. Réntebdrande skulder minus
likvida medel och rantebdrande fordringar.
Nettoskuldsattningsgrad. Rantebarande nettoskuld dividerad
med eget kapital.

Rintabilitet pa eget kapital. Arets resultat enligt
resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.
Rintabilitet pa sysselsatt kapital. Resultat fore skatt plus

Allmént om Nilérngruppen

finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Rérelsemarginal. Rorelseresultat i procent av arets
nettoomsattning.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med icke
rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital vid arets
borjan plus sysselsatt kapital vid arets slut dividerat med tva.
Resultat per aktie. Arets resultat dividerad med ett vigt
genomsnitt av antalet aktier.

Vinstmarginal. Resultat fore skatt i procent av periodens
nettoomsattning.

Omsittningstillvixt. Periodens omsattning i procent av
foregaende periods omsattning.

Nilorngruppen ér ett globalt foretag, grundat pa 1970-talet, med expertis inom hur man tillfér varumarken véarde genom branding

och design i form av etiketter, forpackningar och accessoarer till framforallt kunder inom mode och konfektionsindustrin.
Nilorngruppen erbjuder kompletta, kreativa och skraddarsydda koncept inom branding, design, produktutveckling samt logistiska
l16sningar. Koncernen bedriver verksamhet via egna bolag i Sverige, Danmark, Storbritannien, Tyskland, Belgien, Portugal,
Hongkong, Indien, Turkiet, Kina, Bangladesh, Italien och Pakistan. Partnerbolag finns i Tunisien och Schweiz.



