Bokslutskommuniké f6r Nilérngruppen AB (publ)
Q4, januari - december 2018

Perioden oktober - december

e Orderingang minskade med 1 procent till 182 (184) MSEK

e Omsattning 6kade med 5 procent till 188 (179) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 25,4 (25,3) MSEK

e Periodens resultat uppgick till 26,3 (22,1) MSEK

e Resultatet per aktie uppgick till 2,30 (1,93) SEK

o Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 21,7 (25,5) MSEK

Perioden januari - december

e Orderingangen 6kade med 3 procent och uppgick till 738 (716) MSEK

e Omsattning 6kade med 7 procent till 729 (680) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 85,2 (82,4) MSEK

e Periodens resultat uppgick till 70,7 (65,0) MSEK

e Resultatet per aktie uppgick till 6,20 (5,70) SEK

o Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 55,6 (66,2) MSEK

Visentliga hindelser efter periodens utgang
e Styrelsen har beslutat foresla stimman en utdelning om 4,00 (4,00) SEK per aktie



VD HAR ORDET

Bésta aktiedgare,

Arets sista kvartal avslutar &ret enligt mina forvantningar dar vi i
en allt mer utmanande marknad 6kar omsattningen med 5 procent
med ett nettoresultat om 26,3 (22,1) MSEK.

Det innebar att 2018 &r ytterligare ett rekordar dar vi 6kar
omsattningen med 7 procent till 738 MSEK och rorelseresultatet till
85,2 MSEK.

Trots osdkerheten pa den engelska marknaden under radande
Brexitférhandlingar har vi gjort en bra avslutning i Storbritannien
dar flera kunder 0kat under kvartalet. Vi ser ocksa en stabil
utveckling i Tyskland dér vi under aret 6kat omsattningen med 15
procent.

Den skandinaviska marknaden har minskat nagot under kvartalet,
vilket &r relaterat till lagre volymer hos nagra storre kunder pa
grund av minskad efterfragan, men sammantaget 4r det en stabil
marknad.

Utvecklingen av vart RFID-koncept gar enligt plan och vi fortsatter
Oka vara volymer samtidigt som allt fler kunder visar intresse. Min
beddmning &r att detta segment kommer vixa framéver, dock
ifran laga nivaer.

Vara satsningar pa hallbarhet fortsétter och detta dr nu en av vara
viktigaste konkurrensfoérdelar dér vi erbjuder kunderna en alltmer

hallbar etikettering. Vi lagger alltmer resurser for att sakerstilla att
mer av vara produkter tillverkas i atervunna material dar vi i ndra
dialog med vara kunder miljéoptimerar deras etiketter och
markning.

Vi véxer snabbare dn den underliggande mode- och
textilmarknaden och vi fortsétter att ta marknadsandelar. Det ar
ett bra betyg pa vart erbjudande och det mervarde vi levererar.

Aven om vissa segment inom detaljhandeln har svarigheter sa ser
vi en klart battre utveckling for internationella varumarken dar
flera av Nilorns kunder haft en stark forséljningsutveckling under
aret. Vi ser ocksa en 6kad forsiljning mot kunder som satsar inom
e-handel och vi har forstarkt vart koncept inom detta segment for
att attrahera fler kunder. Detta gor att framtiden ser fortsatt
mycket spannande ut.

Vi har gjort ett ytterligare bra ar dér vi har bevisat att vart koncept
och erbjudande star sig starkt mot vara konkurrenter. Det d4r min
klara overtygelse att Nilorns starka position ger goda
forutsattningar till fortsatt 1onsam tillvaxt.

Jag vill tacka mina erfarna och kompetenta medarbetare for deras
insatser under aret. Ni har aterigen bevisat att vi ar ett starkt team.

Claes af Wetterstedt
VD
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Perioden oktober - december

Orderingdng

Orderingangen minskade med 1 procent och uppgick till 182
(184) MSEK.

Nettoomsittning
Omsittningen i SEK 6kade med 5 procent till 188 (179) MSEK.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen uppgick till 44,8 (47,7) procent. Orsaken till
minskningen under kvartalet dr nedskrivning av lager och
utleverans av orders med laga marginaler.

Kostnader

De externa kostnaderna minskade till 22,7 (24,8) MSEK och
personalkostnaderna dkade till 36,2 (35,0) MSEK. Kostnaden
for listbytet uppgick foregaende ar till 1,0 MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 25,4 (25,3) MSEK, vilket ger en
rorelsemarginal om 13,5 (14,1) procent. I rorelseresultatet ingar
en Ovrig rorelseintakt om 2,0 MSEK hanforlig till slutlig
uppgorelse vid forvarvet av HC Etiketter A/S.

Finansnetto, skatt och periodens resultat

Finansnettot om 0,5 (0,6) MSEK ér i huvudsak hanforligt till
positiv valutakursdifferens. Skatten uppgick till +0,3 (-3,8)
MSEK och resultatet efter skatt uppgick till 26,3 (22,1) MSEK. I
kvartalet har det bokats upp uppskjuten skattefordran om 5,3
MSEK vilket bidragit positivt till skatten. Av uppbokningen ar
3,8 MSEK hanforligt till forlustavdrag i Belgien och 2,1 MSEK
hanforligt till skattebidrag for investering i Portugal.
Forlustavdragen i Belgien &r hanforliga till stingning av
fabriken i borjan av 2000-talet och aktiveras nu da bolaget
beddms ha en stabil intjaningsférmaga.

Kassaflode, investeringar, finansiering och likviditet
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 21,7
(25,5) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -14,7
(-2,5) MSEK och ar i huvudsak hanforlig till investeringar i
fabriken i Portugal och fastigheten i England. Nettoskulden (-)
/ kassan (+) uppgick till -2,5 (+9,2) MSEK.

Perioden januari - december
Orderingdng
Orderingang 6kade med 3 procent och uppgick till 738 (716)
MSEK. Orderingangen justerat for valutaeffekter uppgick till
745 (716) MSEK, dvs en underliggande organisk okning av
orderingangen med 4 procent.

Nettoomsittning och resultat

Omsittningen 6kade med 7 procent till 729 (680) MSEK.
Nettoomséttningen justerat for valutaeffekter uppgick till 736
(680) MSEK, dvs en underliggande organisk tillvaxt om 8
procent. Bruttomarginalen uppgick till 45,7 (46,4) procent.

Den genomsnittliga TRY/SEK kursen har forsvagats med 22
procent i forhallande till motsvarande period foregaende ar
vilket paverkat valutaeffekten da 11 procent av omséattningen
ar hanforligt till Turkiet. Genomsnittskursen for EUR/SEK for
perioden januari - december har samtidigt forstarkts med 6
procent. Koncernens intidkter mots med kostnader i respektive
lokal valuta, vilket gor att nettoeffekten pa resultatet
minimeras.

De externa kostnaderna okade till 99,3 (96,5) MSEK och
personalkostnaderna 6kade till 144,8 (133,3) MSEK. Kostnaden
for listbytet uppgick foregaende ar till 3,7 MSEK. Okningen av
personalkostnader avser savdl siljresurser i Europa och
produktionspersonal i Asien samt stodjande personal i form av
forpackningsansvarig och forstarkning inom hallbarhets- och
RIS/RFID-avdelningarna.

Rorelseresultatet uppgick till 85,2 (82,4) MSEK, vilket ger en
rorelsemarginal om 11,7 (12,1) procent. I rorelseresultatet ingar
en Ovrig rorelseintikt om 2,0 MSEK hianforlig till slutlig
uppgorelse vid forvéarvet av HC Etiketter A/S.

Skatten uppgick till 13,1 (17,2) MSEK, vilket ger en
skattekostnad om 15,7 (20,9) procent. Under det fjarde
kvartalet har det bokats upp uppskjuten skattefordran om 5,3
MSEK vilket bidragit positivt till skatten.

Resultatet efter skatt uppgick till 70,7 (65,0) MSEK.

Kassaflode, investeringar, finansiering och likviditet
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick till 73,8 (71,7) MSEK och efter
forandring av rorelsekapital till 55,6 (66,2) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -24,1
(-22,7) MSEK, varav 50 MSEK é&r hanforliga till nytt
affarssystem och 15,5 MSEK ar hanforliga till materiella
anldggningstillgangar dar investering av vévstolar i Portugal
avser den storsta posten. Foregaende ar uppgick forvarv av
immateriella anldggningstillgangar till 12,5 MSEK, vilket avsag
investering i nytt affarssystem och kop av kundrelationer fran
HC Etiketter i Danmark.

For att mota tillvixten pa den engelska marknaden har det
beslutats bygga en fastighet i England med effektivare
produktionslokaler, tillrackligt med kontorsplatser och som ar
mer representativt for var sdlj- och designverksamhet.
Investeringen berdknas uppga till cirka 24 MSEK med
inflyttning under andra kvartalet 2019.

Fabriken i Bangladesh har haft en mycket positiv utveckling
och for att mota efterfraigan har nu beslutats investera i
ytterligare vavstolar och en femfargs offsettryckmaskin. Det ar
en totalt investering om cirka 1,3 MUSD och berédknas ske i
slutet av 2019.

Eget kapital
Koncernens egna kapital uppgar till 180,8 MSEK och har under
perioden okat med 26,9 MSEK. Okningen ar hanforlig till
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periodens  resultat om 70,7 MSEK,  periodens
omrakningsdifferens om 1,8 MSEK samt utdelning om -45,6
MSEK. Omrédkningsdifferensen &dr en nettoeffekt vid
omrdkning av eget kapital i de utlindska dotterbolagen till
SEK och har paverkats negativt av den svaga turkiska valutan.

Personal
Medeltalet anstéllda i koncernen var 482 (446) varav 210 (209)
kvinnor (i forhallande till arsskiftet). Av totalt antal anstillda
ar 265 personer eller 55 procent verksamma inom produktion
och lager.

Transaktioner med narstiende
Nilérngruppen har under perioden salt tjanster for 95 (109)
TSEK till huvudédgaren, AB Traction med dotterbolag. Inga
transaktioner mellan Nilorngruppen och nédrstdende som
véasentligen har paverkat koncernen resultat och finansiella
stdllning har &gt rum wunder perioden. Moderbolagets
transaktioner med dotterforetag avser design,
produktutveckling, IT samt 6vriga tjanster.

Moderbolag

Moderbolagets verksamhet bestar till storsta delen av att skota
koncerngemensamma funktioner sasom branding och design,
produktutveckling, ekonomi, administration, information och
IT. Medelantalet anstéllda uppgick till 22 (21) personer.

Nettoomséttningen for perioden januari - december uppgick
till 21,6 (20,7) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -2,1 (-7,4)
MSEK och resultatet efter skatt uppgick till 56,8 (51,3) MSEK.

Visentliga hindelser efter bokslutsdagen
Det finns inga vasentliga handelser efter bokslutsdagen att
rapportera.

Risker och osidkerhetsfaktorer
Nilorngruppen dr med sin internationella verksamhet I6pande
utsatt for olika finansiella risker. De visentliga risker och
osdakerhetsfaktorer som Nilorngruppen utsdtts for ar
valutarisker, politiska risker i enskilda lander, kreditrisker
samt IT sdkerhet, vilka framgar av Nilorngruppens
arsredovisning 2017, not 2. De redovisade riskerna bedéms i
allt vasentligt vara oforandrade.

Valberedning
Nilérngruppen har inte nagon utsedd valberedning, da
dgarbilden &r tydlig i och med att AB Traction dger en
majoritet av rosterna. Aktiedgare dr dock alltid valkomna att
komma med synpunkter och/eller forslag pa styrelsens
sammansattning till styrelsens ordférande Petter Stillstrém 08 -
506 289 00.

Utdelning

Koncernens utdelningspolicy &ar att 60 - 90 procent av
koncernens nettoresultat skall delas ut. Styrelsen har beslutat
att foresla arsstimman en utdelning om 4,00 (4,00) kronor per
aktie, motsvarande 45,6 (45,6) MSEK. Forslaget motsvarar 65
(70) procent av arets nettoresultat eller 70 procent justerad for
uppbokad uppskjuten skattefordran. Forslaget anses vl
avvagt relativt bolagets laga skuldsattning.

Arsstaimma
Arsstimma halls tisdagen den 15 maj 2019 kl. 17.00 pa
Nilérngruppens huvudkontor i Bords. Arsredovisningen
kommer att finnas tillgénglig pa bolagets webbplats senast tre
veckor fore stimman.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning
av bolagets revisorer.

Kalendarium
. 15 maj 2019
. 15 maj 2019

Delarsrapport Q1
Arsstimma kl. 17.00 i Boras

Denna information dr sadan information som Nilorngruppen
AB ar  skyldig att  offentliggéra  enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning.  Informationen ldmnades,
genom  nedanstdende  kontaktpersoners

offentliggdrande den 15 februari 2019 kl. 08.00.

forsorg,  for

Verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande Gversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

BORAS den 15 februari 2019
NILORNGRUPPEN AB (PUBL)

Claes af Wetterstedt
Verkstallande direktor



FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Verkstéllande direktor Claes af Wetterstedt CFO Krister Magnusson
Tel: 033-700 88 30 Tel: 033-700 88 52
Mobil: 0706 96 29 50 Mobil: 0704 85 21 14
E-mail: claes.af.wetterstedt@nilorn.com E-mail: krister.magnusson@nilorn.com
Nilérngruppen AB
Box 499
503 13 Boras


mailto:claes.af.wetterstedt@nilorn.com
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http://www.nilorn.com/

Finansiella rapporter i sammandrag
Koncernens resultatrikning

3 man

oktober - december

12 man

januari — december

Belopp i TSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 187 942 179 464 729 188 680 388
Révaror fornddenheter och handelsvaror -103 792 -93 902 -396 033 -364 600
Bruttoresultat 84150 85562 333 155 315 788
Ovriga rorelseintikter 4217 2327 9259 6139
Ovriga externa kostnader -22 669 -24 750 -99 346 -96 462
Personalkostnader -36 242 -35038 -144 770 -133311
Avskrivningar och nedskrivningar -2 540 -1784 -8 362 -6 287
Ovriga rorelsekostnader -1476 -996 -4 699 -3458
Rorelseresultat 25 440 25321 85 237 82 409
Finansnetto 532 583 -1391 -167
Resultat fore skatt 25972 25904 83 846 82242
Skatt 305 -3844 -13 122 -17 219
Periodens resultat 26 277 22 060 70 724 65 023
Genomsnittligt antal aktier i tusental 11 402 11 402 11 402 11 402
Genomsnittligt antal aktier i tusental efter utspadning 11 402 11 402 11 402 11 402
Resultat per aktie, SEK 2.30 1.93 6.20 5.70
Resultat per aktie, SEK efter utspadning 2.30 1.93 6.20 5.70

Rapport over totalresultatet for koncernen

Belopp i TSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat som kan omfcras till periodens
resultat

Omrékningsdifferenser
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av formansbaserad pensionsplan

Totalresultat fér perioden

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare

oktober - december

2018
26 277

2750

13
29 040

29 040

2017
22 060

2432

24 470

24 470

januari — december

2018
70 724

1723

13
72 460

72 460

2017
65 023

-7 832

57 169

57 169



Kvartalsvisa resultatrikningar

(Belopp i MSEK) 2018 2017 2016 2015
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3  Kv4 Kvl Kv2 Kvd Kv4| Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 156.1 208.1 177.0 187.9| 159.3 192.4 149.2 179.5| 119.7 1719 1446 174.2|109.4 152.6 119.2 1459

Ravaror, fornédenheter

-84.8 -113.4 -940 -103.8( -85.7 -108.6 -76.4 -93.9| -61.4 -945 -773 -91.1| -58.2 -81.6 -62.2 -76.8
och handelsvaror

Bruttoresultat 713 947 830 841 736 838 728 856 58.3 774 673 831 51.2 710 570 69.1
Bruttomarginal 45.7% A45.5% 46.9% 44.8%| 46.2% 43.6% 48.8% 47.7%| 48.7% 45.0% 46.5% 47.7%|46.8% 46.5% 47.8% 47.4%
Ovriga rorelseintéikter 1.7 1.4 2.0 4.2 1.7 1.6 0.5 2.3 0.9 1.2 1.2 2.3 1.2 14 2.6 13
Rorelsekostnader -584 -66.8 -63.8 -604 -56.6 -59.6 -56.3 -60.8| -484 -51.7 -50.1 -62.1| -46.8 -53.7 -49.8 -49.5

Avskrivningar och

. -1.2 20 21 -2.5 -1.2 -6 -17  -1.8 -1.3 -10 -10 -12( -09 -10 -10 -13
nedskrivningar

L4
Rorelseresultat 134 273 191 254| 175 242 153 253 9.5 259 174 221 4.7 17.7 8.8 19.6
Rorelsemarginal 8.6% 13.1% 10.8% 13.5%| 11.0% 12.6% 10.2% 14.1%| 7.9% 15.1% 12.0% 12.7%| 4.3% 11.6% 7.4% 13.4%
Rorelseresultat / aktie 1.2 2.4 1.7 2.2 1.5 2.1 13 2.2 0.8 2.3 1.5 1.9 0.4 1.6 0.8 1.7

Kvartalsvis utveckling av:

Nettoomsattning Rorelseresultat

250.0 30.0

2000 25.0
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150.0
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50.0

0.0 0.0 I
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
H2014 m2015 m2016 m2017 m2018 W2014 m2015 ®m2016 m2017 m2018

1 januari - 31 december

NYCKELTAL 2018 2017 2016 2015 2014
Omsittningstillvaxt, % 7.2 11.5 15.8 152 195
Rorelsemarginal, % 11.7 12.1 12.3 9.6 11.3
Vinstmarginal, % 11.5 121 121 9.5 11.2
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 167.3 145.9 125.6 113.8 104.6
Réntabilitet pa eget kapital, % 42.3 44.6 44.8 34.3 39.9
Soliditet, % 53.0 49.2 50.8 48.8 53.3
Réntebarande nettokassa (skuld -), MSEK -2.5 9.2 9.7 5.0 32.1
Resultat per aktie, SEK 6.20 5.70 4.93 3.42 3.66
Eget kapital per aktie, SEK 15.85 13.50 12.08 9.94 10.02
Utdelning per aktie, SEK 4.00% 4.00 3.60 3.00 3.50
Genomsnittligt antal aktier 11401988 11401988 11401988 11401988 11401988
Antal aktier vid periodens slut 11401988 11401983 11401988 11401988 11401988
Medelantal anstillda 482 446 358 335 301

*For 2018 foresldr styrelsen en utdelning om 4.00 SEK per aktie



Koncernens Balansrikning

Belopp i TSEK 2018-12  2017-12  2017-12  2016-12
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 594 14 673 14 673 2 886
Ovriga anlaggningstillgangar 63 696 48193 48193 46 642
Varulager 107 934 110 017 110 017 88 891
Kundfordringar 83175 76 238 76 238 73 370
Ovriga omsittningstillgangar 31 885 18 658 18 658 24 282
Likvida medel 37 935 44 837 44 837 35210
Summa tillgangar 341 219 312 616 312 616 271 281
Eget kapital och skulder
Eget kapital 180 767 153913 153 913 137791
Langfristiga ej rantebarande skulder 2 009 1242 1242 5035
Kortfristiga rantebarande skulder 40 457 35 677 35 677 25 500
Kortfristiga ej rantebarande skulder 117 986 121 784 121 784 102 955
Summa eget kapital och skulder 341219 312 616 312 616 271281
Forandringar i koncernens eget kapital
2018 Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i TSEK kapital kapital Reserver resultat Summa kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2018-01-01 2850 43231 -5 760 113592 153913 153913
Periodens resultat 70724 70724 70724
Ovrigt totalresultat
Periodens omréakningsdifferenser 1723 1723 1723
Omvérdering formansbaserad pensionsplan 13 13 13
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -45 606 -45 606 -45 606
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-12-31 2850 43231 -4 037 138 723 180 767 180 767
2017 . Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i TSEK kapital kapital Reserver resultat Summa kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2017-01-01 2850 43231 2072 89638 137791 137791
Periodens resultat 65 023 65023 65 023
Ovrigt totalresultat
Periodens omréakningsdifferenser -7 832 -7 832 -7 832
Omvirdering férmansbaserad pensionsplan -22 -22 -22
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -41 047 -41 047 -41 047
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-12-31 2850 43231 -5 760 113 592 153 913 153 913



Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i TSEK

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar
Realisationsvinst/-forlust anldggningstillgangar
Minoritetens andel

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd réanta
Betald skatt

Kassafldde fran den l16pande verksamheten fére férindring av

rérelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Erhallet vid forséljning av materiella anldggningstillgangar
Forandring langfristig fordran

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Amortering / upptagna lan

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafldde

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

oktober - december

2018

25 440

2 540
316

-2 916
25 380
210
322
-6 688

19 224

60

11 193
-4 393
6 747
-11 082
21749

-1762
-11 752
60

-1 220
-14 674

-17 941

-17 941
-10 866
47 722
1079
37 935

2017

25 321

1784
117

2 566
29 788
714
-131
-7 131

23 240

-12 387
-93
7187
11760
-4 192
25 515

-1117
-1680
354
-77
-2 520

-28 779
-28 779
-5 784
49 796
825

44 837

januari — december

2018

85 237

8362
80

-3 070
90 609
590

-1 981
-15 373

73 845

4911
-3 577
-10 930
5462
-14 082
55 629

-4 994
-15 505
423

-4 041
-24 117

5546
-45 606
-40 060

-8 548
44 837

1 646
37 935

2017

82 409

6 287
481

2 566
91 743
1051
-1218
-19 831

71745

-28 513
-10 267
6 634
18 277
8352
66 228

-12 493
-10 844
887
-223
-22 660

10177
-41 047
-30 870

12 698

35210

-3 071

44 837



Moderbolagets Resultatrikning 3-mén 12 min

Belopp i TSEK oktober - december januari — december
2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 5252 7346 21 635 20716
Ovriga rérelseintikter 1818 2420 7907 6906
Summa intikter 7070 9766 29 542 27 622
Ovriga externa kostnader -3132 -4 031 -10 960 -13 636
Personalkostnader -4 706 -5527 -19 186 -20 688
Avskrivningar och nedskrivningar -437 -207 -1458 -663
Rorelseresultat -1205 1 -2 062 -7 365
Finansnetto 41541 48 341 52 462 51094
Resultat efter finansiella poster 40 336 48 342 50 400 43729
Bokslutsdispositioner 7 840 7500 7 840 7500
Skatt -1074 54 -1430 27
Periodens resultat 47102 55 896 56 810 51 256

Poster i gvrigt totalresultat saknas varfor total resultat sammanfaller med periodens resultat.

Moderbolagets Balansrikning

Belopp i TSEK 2018-12 2017-12
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 12 892 8857
Materiella anldggningstillgangar 1560 1940
Finansiella anldggningstillgangar 124 031 98 904
Kortfristiga fordringar 107 492 97 213
Likvida medel - -
Summa tillgangar 245 975 206 914

Eget kapital och skulder

Eget kapital 88 196 76993
Obeskattade reserver 4196 2186
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 153 583 127 735
Summa eget kapital och skulder 245 975 206 914
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2017,
upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation nr 1 (RFR 1).
Moderbolaget upprittar, i likhet med arsbokslutet fér 2017, sin
redovisning i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation nr 2 (RFR 2).
Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Nya redovisningsprinciper for 2018
Den 1 januari 2018 trddde IFRS 15 “Intdkter fran avtal med
kunder” och IFRS 9 “Finansiella instrument” i kraft.

IFRS 9 “Finansiella instrument” har tillimpats av koncernen
sedan 1 januari 2018. Overgéangen till IFRS 9 har inte inneburit
nagra skillnader i koncernens sitt att klassificera finansiella
tillgangar och skulder, och sikringsredovisningen ar forenlig
med de nya sdkringsredovisningsreglerna.

Nilérngruppen tillimpar den forenklade modellen for
forvantade kreditforluster for kundfordringar under vilken
totala forvantade kreditforluster for aterstaende 16ptid for
fordran redovisas. Vid bedéomning av framtida forvéantade
kreditforluster tas hansyn till historisk samt framatblickande
information.

Overgangen har inte inneburit nagon

overgangseffekt som behover presenteras.

Fér en mer utforlig beskrivning av de nya
redovisningsprinciperna, se Arsredovisningen 2017, “Not 1
Redovisningsprinciper” under stycke ”Inférda nya och
andrade IFRS”.

IFRS 15 ”Intdkter fran avtal med kunder” har tillimpats av
koncernen sedan 1 januari 2018 och har implementerats med
begrinsad retroaktivitet. Overgangen har inte inneburit nagon
overgangseffekt som behdver presenteras.

Nilornkoncernens intdkter kommer fran forséljning av varor
vilka redovisas ndr kontroll over produkterna &verfors till
kunden. Rorliga ersattningar i form av rabatter, bonusar och
returer utgor en del av transaktionspriset.

Nya redovisningsprinciper for 2019
Ovriga nya redovisningsprinciper som givits ut men ej annu
tratt i kraft avseende IFRS 16 for leasingavtal trddde i kraft den

1 januari 2019. Standarden tar bort uppdelningen av
leasingavtal i antingen operationell eller finansiell leasing for
leasingtagaren, vilket krdvs i IAS 17, och introducerar istdllet
en gemensam modell fér redovisning av all leasing. I denna
modell ska leasingtagaren redovisa (a) tillgangar och skulder
for alla leasingavtal med ldngre hyrestid dn 12 manader, med
undantag for tillgangar av lagt varde, och (b) avskrivning av
leasade tillgangar separat fran réntekostnaden pa leasing i
resultatrakningen. Nilérngruppen har vid 6vergangen till IFRS
16 den 1 januari 2019 anvant en modifierad retroaktiv metod,
vilket innebdr att rdkenskapsaret 2018 inte rdknas om.
Leasingskulden &r summan av nuvérdet av alla framtida
avgifter till dess att leasingavtalet har 16pt ut.
Forenklingsregeln att nyttjanderattstillgangen (fore justeringar
for  eventuella  forskottsbetalningar) ska  motsvara
leasingskulden, har tillampats vid
Diskonteringsréntan dr Nilornkoncernens marginella lanerénta
i respektive valuta. Forenklingsregeln for definition av ett

Overgangen.

leasingavtal har tillaimpats, vilket innebar att alla komponenter
i ett leasingavtal har ansetts vara en leasingkomponent.
Undantagen for att inte redovisa korttidsleasingavtal och
tillgangar av lagt véarde, har ocksa tillampats. Den uppskattade
ingdende balansen av leasingskulden och
nyttjanderattstillgangen uppgar till cirka 60 miljoner kronor
for  befintliga  leasingavtal.  Leasingavtalens

tillgdngsklass &r fastigheter, sdsom lager och kontor.

storsta

Derivatinstrument
Koncernen &ar exponerat for valutakursforandringar eftersom
merparten av inkOp och forsaljning sker i utlandsk valuta.

Férutom den transaktionsexponering som beskrivs ovan, paverkas
koncernen av valutardrelser genom de fordringar och skulder som
I6pande uppstar i utlandska valutor. Dessa técks till stor del
genom terminssakring.

Samtliga &r officiellt handlade valutor och kontrakten forlangs
Iopande tre manader i snitt. Koncernen har inga Ovriga
derivatinstrument. Utestdende terminskontrakt dr virderade till
marknadsvarde pa balansdagen enligt IFRS 9 Finansiella
instrument: Input pa niva 2 enligt IFRS 16.72 har darvid anvants.
Viérderingen av terminskontraktet har skett till verkligt varde
utifran balansdagskursen och terminskursen for respektive
kontrakt. Totalt netto virde for derivatinstrumenten i
balansrakningen per 2018-12-31 &r -0,2 MSEK.
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2. Information per geografiskt omrade

Primira segment - geografiska omraden

Ovriga Koncern-

Perioden januari - december 2018 Norden Europa Asien gemensamt Summa
Intikter

Extern omsattning 67 933 247 749 413 506 - 729 188
Summa omsittning 67 933 247 749 413 506 0 729 188
Resultat

Rorelseresultat 12 891 35 569 37 586 -809 85237
Rénteintakter 590 590
Réntekostnader -1981 -1981
Skatt pa periodens resultat -13 122 -13 122
Periodens resultat 12 891 35569 37586 -15 322 70 724

Ovriga Koncern-

Perioden januari - december 2017 Norden Europa Asien gemensamt Summa
Intikter

Extern omsattning 68 893 218 752 392 743 - 680 388
Summa omsittning 68 893 218 752 392743 0 680 388
Resultat

Rorelseresultat 15 295 37 090 37 391 -7 367 82 409
Rénteintdkter 1051 1051
Réantekostnader -1218 -1218
Skatt pa periodens resultat -17 219 -17 219
Periodens resultat 15 295 37090 37 391 -24 753 65 023

3. Definitioner av alternativa nyckeltal

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterad pa en reglerad marknad inom EU har givits ut av
ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillimpas pa alternativa nyckeltal som anvénds fran
och med den 3 oktober 2016. I arsredovisningen refereras till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvénds for att hjalpa saval
investerare som ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt ar
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for
matt som definieras enligt IFRS. Nedan beskriver vi de olika icke-IFRS resultatmatt som anvants som ett komplement till den
finansiella information som redovisats enligt IFRS samt hur dessa matts anvands.
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Definitioner av nyckeltal — madtt som inte definieras enligt IFRS

Genomsnittligt eget kapital

Medeltal anstillda

Omsittningstillvaxt

Rintabilitet pa eget kapital

Rintabilitet pa sysselsatt kapital

Rintebirande nettokassa/skuld

Rorelsemarginal

Soliditet

Vinstmarginal

Eget kapital vid periodens borjan plus eget

kapital vid periodens slut dividerat med tva.

Genomsnittligt antal arsarbetande

Nettoomsittning vid periodens slut minus

nettoomséttning  vid  periodens  bdrjan
dividerat med nettoomséttning vid periodens
borjan.

Periodens resultat enligt resultatrdkningen i

procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i

procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réantebdarande fordringar och likvida medel

reducerat med rantebarande skulder.

Rorelseresultat i procent av  netto-

omsattningen.

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat  fore  skatt i procent av

nettoomséttningen.

Mattet ar skillnaden mellan koncernens tillgangar
och skulder, vilket motsvarar koncernens egna
kapital som tillskjutits av dgare samt koncernens
samlade vinster. Mattet anvands for att redovisa
kapitalet hanforligt till koncernens agare.

Mattet anvands for att mata utvecklingen av
koncernens arbetskraft.

Mattet anvands for att médta hur foretagets

omsattning utvecklas dver tid.

Mattet anvinds for att analysera l6nsamhet Sver tid,
givet de resurser som &r hanforliga till moderbolagets
agare.
Avkastning  pa  sysselsatt  kapital ar ett
I6nsamhetsmatt som anvéands for att stilla resultatet i
relation till det kapital som behovs for att driva
verksamheten.

Mattet visar den totala lanefinansieringen och
anvands som ett komplement for att bedoma
mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska
koncernens

investeringar ~samt att bedoma

mdajligheter att leva upp till finansiella ataganden.

Mattet anvands for att méata operativ 16nsamhet.

Mattet visar hur stor andel av bolagets totala
tillgangar som finansierats av aktiedgarna med eget
kapital. En hog soliditet &r ett matt pa finansiell
styrka.

Mattet gor det mojligt att jamfora lonsamheten

oavsett bolagsskattesats.

Allmént om Nilérngruppen
Nilorngruppen ér ett globalt foretag, grundat pa 1970-talet, med expertis inom hur man tillfér varumarken varde genom branding
och design i form av etiketter, férpackningar och accessoarer till framforallt kunder inom mode och konfektionsindustrin.
Nilérngruppen erbjuder kompletta, kreativa och skraddarsydda koncept inom branding, design, produktutveckling samt logistiska
losningar. Koncernen bedriver verksamhet via egna bolag i Sverige, Danmark, Storbritannien, Tyskland, Belgien, Portugal,
Hongkong, Indien, Turkiet, Kina, Bangladesh, Italien och Pakistan. Partnerbolag finns i Tunisien och Schweiz.
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